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Verfahren und Computerprogramm zur Sicherung von Kursgewinnen 



Die vorliegende Erfindung betrifft ein Verfahren und ein Computerprogramm zur Sicherung 
von Kursgewinnen. Als Gewinnmitnahmen werden Verkaufe von Aktien- bzw. 
Wertpapieranlegem bezeichnet, die nach einem Kursanstieg die erzielten Kursgewinne 
sichern, d. h. bei anschlieBendem Fallen der Kurse die bisherigen Buchgewinne durch 
Verkauf der Wertpapiere realisieren wollen. 

Derzeit ist es bei Banken oder Brokem ublich, einen festen Stopp-Kurs, und das in der Regel 
auch noch zeitlich begrenzt, zu vereinbaren. Bei steigenden Aktien- bzw. Wertpapierkursen 
muB dieser permanent durch Eigeninitiative des Bank- bzw. Broker-Kunden (Aktien- bzw. 
Wertpapieranleger) oder durch jeweilige Riicksprache der Bank bzw. des Brokers mit dem 
Kunden angepafit werden. Erfolgt keine Anpassung und fallen die Aktien- bzw. 
Wertpapierkurse wieder bis auf den (festen) Stopp-Kurs zuriick, wird auch dann erst der 
Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiere ausgelSst. Dadurch bleiben zwischenzeitlich erreichte 
Buchgewinne unberiicksichtigt. 
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Der vorliegenden Erfindung liegt somit die Aufgabe zugrunde, Kursgewinne ohne die 
Notwendigkeit der Rticksprache mit dem Kunden und ohne aufwendige Eigeninitiative des 
Kunden zum mfiglichst hochsten Kurs innerhalb einer Kurssteigerangsphase (Hausse) zu 
sichern. 

ErfindungsgemaB wird diese Aufgabe gelost durch ein Verfahren zur Sicherung von 
Kursgewinnen von Aktien- oder Wertpapieranlegern unter Verwendung eines Computers, das 
die folgenden Schritte umfafit: 

a) elektronisches Speichern eines ersten Stopp-Kurses fur eine gekaufte Aktien- oder 
Wertpapiergattung und einer Schwankungstoleranz, 

b) elektronisches Erfassen des Tageskurses der Aktien- bzw. Wertpapiergattung, 

c) Vergleich des Tageskurses mit dem ersten Stopp-Kurs und, 

wenn der Tageskurs niedriger als oder genauso grofi wie der erste Stopp-Kurs ist, 
nochmaliger Durchlauf beginnend mit Schritt b), 

anderenfalls 

a') elektronisches Speichern des Tageskurses als neuen Stopp-Kurs, 

b*) elektronisches Erfassen des Tageskurses der Aktien- bzw. Wertpapiergattung, 

c") Vergleich des Tageskurses mit dem neuen Stopp-Kurs und, 



wenn der Tageskurs gr6Ber als der neue Stopp-Kurs ist, nochmaliger Durchlauf 
beginnend mit Schritte a) bis c*), 

wenn der Tageskurs niedriger als der neue Stopp-Kurs ist, aber innerhalb der 
Schwankungstoleranz liegt, Beibehalten des Stopp-Kurses und nochmaliger Durchlauf 
beginnend mit Schritt b*), und, 

wenn der Tageskurs kleiner als der neue Stopp-Kurs ist und nicht innerhalb der 
Schwankungstoleranz liegt, Ausgabe eines Hinweises zum Verkauf der Aktien- bzw. 
Wertpapiergattung. 

Weiterhin wird diese Aufgabe gelost durch ein Computerprogramm mit Programmcode- 
Mitteln, urn ein Verfahren gemafi einem der Anspriiche 1-13 durchzufuhren, wenn das 
Programm auf einem Computer ausgefuhrt wird. 

AuBerdem wird diese Aufgabe gelost durch ein Computerprogramm mit Programmcode- 
Mitteln nach Anspruch 14, die auf einem computerlesbaren DatentrSger gespeichert sind. 

Bei dem Verfahren kann vorgesehen sein, daB die Schwankungstoleranz ein Absolutwert ist. 
Beispielsweise kann die Schwankungstoleranz 5 EUR betragen. 

Alternativ kann vorgesehen sein, daB die Schwankungstoleranz ein Relativwert ist. So kann 
sie beispielsweise 5 % des ersten oder aktuellen Stopp-Kurses betragen. 

Gem&B einer weiteren besonderen Ausfuhrungsform der Erfindung kann vorgesehen sein, daB 
der Tageskurs uber eine Tastatur eingegeben wird. 



Alternativ kann auch vorgesehen sein, daB der Tageskurs von einem Datentrager eingelesen 
wird. Dabei kann es sich beispielsweise urn eine Diskette, eine CD-ROM oder ein anderes 
digitales Speichermedium handeln. 

Gtinstigerweise wird der Tageskurs tiber eine Datenferntibertragungseinrichtung oder einen 
Internet-Zugang eingelesen. Dabei kann die Datenfernubertragungseinrichtung oder das 
Internet direkt mit der Aktien- bzw. Wertpapierborse verbunden sein, urn die aktuellen 
Tageskurse abzurufen und weiter zu verarbeiten. 

Vorteilhafterweise ist zusatzlich eine Spekulationsfrist elektronisch gespeichert und wird der 
Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung nur unter der zusatzlichen 
Bedingung, daB sich anhand eines Zeitvergleiches ein Ablauf der Spekulationsfrist ergeben 
hat, ausgegeben. 

Andererseits kann auch vorgesehen sein, daB zusatzlich eine Spekulationsfrist und eine 
GroBe, die die Beachtung bzw. Nichtbeachtung der Spekulationsfrist reprasentiert, 
elektronisch gespeichert werden und, wenn die Gr6Be die Beachtung der Spekulationsfrist 
reprasentiert, der Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung nur unter der 
zusatzlichen Bedingung, daB sich anhand eines Zeitvergleiches ein Ablauf der 
Spekulationsfrist ergeben hat, ausgegeben wird. Letzteres bedeutet, daB der Kunde (Aktien- 
bzw. Wertpapieranleger) auf die Einhaltung der Spekulationsfrist verzichten kann und dies 
durch Zuordnung eines entsprechenden Wertes fur die vorgenannte GroBe vermerkt und 
dadurch bei der weiteren Handhabung beriicksichtigt werden kann. 

GemaB einer weiteren besonderen Ausfittiningform der Erfindung kann vorgesehen sein, daB 
der Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung per Telefax oder per E-Mail 
tiber das Internet an den Aktien- bzw. Wertpapieranleger ausgegeben wird. 



Dabei kann vorgesehen sein, daB gleichzeitig mit dem Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. 
Wertpapiergattung ein vorgefertigter Verkaufsauftrag an eine Bank bzw. Fondgesellschaft 
tiber einen Drucker ausgewiesen wird. Dies erleichtert und beschleunigt den Verkauf der 
Aktien- bzw. Wertpapiergattung. 

AuBerdem kann dabei vorgesehen sein, daB gleichzeitig mit dem Hinweis zum Verkauf der 
Aktien- bzw. Wertpapiergattung eine schriftliche Vereinbarung zwischen dem Aktien- bzw. 
Wertpapieranleger und einer Anlageberaterfirma ausgegeben wird. 

Giinstigerweise wird gleichzeitig mit dem Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. 
Wertpapiergattung eine schriftliche Honorarvereinbarung zwischen dem Aktien- bzw. 
Wertpapieranleger und der Anlageberaterfirma ausgegeben. . 

SchlieBlich kann gemaB einer weiteren besonderen Ausfuhrungsform der Erfindung 
vorgesehen sein, daB zusatzlich eine Tageskursuntergrenze elektronisch gespeichert wird und 
in dem Schritt c) zusatzlich ein Vergleich des Tageskurses mit der Tageskursuntergrenze 
durchgefuhrt imd, wenn der Tageskurs kleiner als die Tageskursuntergrenze ist, ein Hinweis 
zum Notverkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung ausgegeben wird. Auch wenn beim 
Aktien- bzw. Wertpapierkauf vom unmittelbaren, zumindest aber vom langfristigen Anstieg 
des Kurses ausgegangen wird, besteht dennoch die Moglichkeit, daB der Kurs entgegen alien 
Entwartungen unaufhaltsam fallt. Eine Tageskursuntergrenze bietet dann die Moglichkeit, den 
Kursverlust relativ gering zu halten. 

Der Erfindung liegt die uberraschende Erkenntnis zugrunde, daB durch die besondere 
Tageskursiiberwachung und -auswertung Riicksprachen mit dem Aktien- bzw. 
Wertpapieranleger bzw. eine aufwendige Eigeninitiative desselben nicht erforderlich sind. 



Weitere Merkmale und Vorteile der Erfindung ergeben sich aus den Anspriichen und aus der 
nachstehenden Beschreibung, in der ein Ausfuhrungsbeispiel anhand der schematischen 
Zeichnung im einzelnen erlautert ist. 

Figur 1 zeigt den Ablauf einer besonderen Ausfuhrungsform des erfindungsgemaBen 
Verfahrens anhand der Entwicklung des Kurses fur eine Aktien- bzw. Wertpapiergattung. 
Nach rechts ist die Zeit und nach oben der Tageskurs fiir eine Aktien- bzw. Wertpapiergattung 
aufgetragen. Zu einem Zeitpunkt to wird eine Aktien- bzw. Wertpapiergattung zu einem 
Tageskurs von beispielsweise 100 EUR tiber eine Anlageberaterfirma fiir einen Kunden 
(Aktien- bzw. Wertpapieranleger) gekauft. Mit dem Kunden wurde dabei ein erster Stopp- 
Kurs in Hohe von 130 EUR vereinbart. Nach dem Kauf fallt der Tageskurs beispielsweise 
zunachst einmal, bis daB er wieder ansteigt. Zum Zeitpunkt ti hat der Tageskurs den ersten 
Stopp-Kurs erreicht. In der nachfolgenden Zeit steigt er weiter an, so daB statt des ersten 
Stopp-Kurses ein neuer Stopp-Kurs verwendet wird, der jeweils dem Tageskurs des 
vorangehenden Tages entspricht. Zum Zeitpunkt t2 erreicht der Tageskurs seinen vorerst 
hochsten Wert (150 EUR). Danach, d. h. zum Zeitpunkt t 3 fallt er auf 145 EUR ab. Da als 
Schwankungstoleranz 5 % des ersten Stopp-Kurses, d. h. 6,5 EUR vom Kunden vorgegeben 
wurden, liegt die Anderung, d. h. 5 EUR, noch innerhalb der Schwankungstoleranz, so daB 
der neue Stopp-Kurs nicht an den neuen Tageskurs (145 EUR) angepaBt wird, sondern auf 
150 EUR bleibt. Danach steigt der Tageskurs wieder stetig bis zum Zeitpunkt U an. 
Demzufolge wird auch der neue Stopp-Kurs immer an den Tageskurs des vorangehenden 
Tages angepaBt. Nach dem Zeitpunkt U fallt der Tageskurs von 200 EUR auf unter 190 EUR 
zum Zeitpunkt ts ab. Da der letzte neue Stopp-Kurs bei 200 EUR liegt, ist nunmehr die 
Schwankungstoleranz in H6he von 5 % des aktuellen Stopp-Kurses, d. h. 10 EUR, und zwar 
unabhangig von der Zeit, innerhalb derer dies geschieht, uberschritten, so daB ein Hinweis 
zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung ausgegeben wird. 

Das vorangehend beschriebene Verfahren zur Sicherung von Kursgewinnen von Aktien- oder 
Wertpapieranlegern wurde ohne Bezugnahme auf einen Computer beschrieben. Die 
Verwendung eines Computers weist die Vorziige auf, daB das Verfahren automatisch 




durchgefiihrt wird, insbesondere wenn auch das elektronische Erfassen der Tageskurse 
automatisch erfolgt. In der einfachsten Form weist der Computer eine Einrichtung zum 
elektronischen Speichern eines ersten Stopp-Kurses ftir eine gekaufte Aktien- oder 
Wertpapiergattung und einer Schwankungstoleranz, eine Einrichtung zum elektronischen 
Erfassen des Tageskurses der Aktien- bzw. Wertpapiergattung, eine Einrichtung zum 
Vergleichen des Tageskurses mit dem ersten Stopp-Kurs und eine Einrichtung zur Ausgabe 
eines Hinweises zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung auf. Der Computer wird 
mittels eines Computerprogramms derart betrieben, daB er in der Einrichtung zum 
elektronischen Speichern einen ersten Stopp-Kurs fur eine gekaufte Aktien- bzw. 
Wertpapiergattung und eine Schwankungstoleranz speichert, in der Einrichtung zum 
elektronischen Erfassen des Tageskurses den Tageskurs der Aktien- bzw. Wertpapiergattung 
erfaBt, in der Einrichtung zum Vergleichen den Tageskurs mit dem ersten Stopp-Kurs 
vergleicht und, wenn der Tageskurs niedriger als oder genauso grofi wie der erste Stopp-Kurs 
ist, die Schritte des elektronischen Erfassens und Vergleichens wiederholt, anderenfalls in der 
Einrichtung zum elektronischen Speichern den Tageskurs als neuen Stopp-Kurs speichert, in 
der elektronischen Einrichtung zum elektronischen Erfassen den Tageskurs der Aktien- bzw. 
Wertpapiergattung elektronisch erfaBt und in der Einrichtung zum Vergleichen den Tageskurs 
mit dem neuen Stopp-Kurs vergleicht und, wenn der Tageskurs groBer als der neue Stopp- 
Kurs ist, die zuletzt genannten Schritte des elektronischen Speicherns, elektronischen 
Erfassens und Vergleichens des Tageskurses wiederholt, wenn der Tageskurs niedriger als der 
neue Stopp-Kurs ist, aber innerhalb der Schwankungstoleranz liegt, den Stopp-Kurs beibehalt 
und die letztgenannten Schritte des elektronischen Erfassens und Vergleichens des 
Tageskurses wiederholt, und, wenn der Tageskurs kleiner als der neue Stopp-Kurs ist und 
nicht innerhalb der Schwankungstoleranz liegt, einen Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. 
Wertpapiergattung ausgibt. Die Festlegung der einzelnen Bedingungen, wie erster Stopp- 
Kurs, Schwankungstoleranz etc. kann fur jeden Anleger fur jeden Kauf individuell vereinbart 
werden, d. h. auch fur die gleiche Wertpapiergattung konnen unterschiedliche 
Uberwachungskriterien fur unterschiedliche Stuckelungen festgelegt werden. 
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Die in der vorstehenden Beschreibung sowie in den Anspriichen offenbarten Merkmale der 
Erfindung ktinnen sowohl einzeln als auch in beliebiger Kombination fur die Verwirklichung 
der Erfindung in ihren verschiedenen Ausfuhrungsformen wesentlich sein. 
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Verfahren und Computerprogramm zur Sicherung von Kursgewinnen 



Anspruche 

1. Verfahren zur Sicherung von Kursgewinnen von Aktien- oder Wertpapieranlegern unter 
Verwendung eines Computers, das die folgenden Schritte umfaBt: 



a) elektronisches Speichem eines ersten Stopp-Kurses fur eine gekaufte Aktien- oder 
Wertpapiergattung und einer Schwankungstoleranz, 



b) elektronisches Erfassen des Tageskurses der Aktien- bzw. Wertpapiergattung, 



c) Vergleich des Tageskurses mit dem ersten Stopp-Kurs und, 
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wenn der Tageskurs niedriger als oder genauso groB wie der erste Stopp-Kurs ist, 
nochmaliger Durchlauf beginnend mit Schritt b), 

anderenfalls 

a') elektronisches Speichern des Tageskurses als neuen Stopp-Kurs, 

b') elektronisches Erfassen des Tageskurses der Aktien- bzw. Wertpapiergattung, 

c) Vergleich des Tageskurses mit dem neuen Stopp-Kurs und, 

wenn der Tageskurs groBer als der neue Stopp-Kurs ist, nochmaliger Durchlauf 
beginnend mit Schritte a') bis c"), 

wenn der Tageskurs niedriger als der neue Stopp-Kurs ist, aber innerhalb der 
Schwankungstoleranz liegt, Beibehalten des Stopp-Kurses und nochmaliger Durchlauf 
beginnend mit Schritt b"), und, 

wenn der Tageskurs kleiner als der neue Stopp-Kurs ist und nicht innerhalb der 
Schwankungstoleranz liegt, Ausgabe eines Hinweises zum Verkauf der Aktien- bzw. 
Wertpapiergattung. 

2. Verfahren nach Anspruch 1, dadurch gekennzeichnet, daB die Schwankungstoleranz ein 
Absolutwert ist. 
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3. Verfahren nach Anspruch 1, dadurch gekennzeichnet, daB die Schwankungstoleranz ein 
Relativwert ist 

4. Verfahren nach einem der vorangehenden Anspriiche, dadurch gekennzeichnet, daB der 
Tageskurs ilber eine Tastatur eingegeben wird. 

5. Verfahren nach einem der Anspriiche 1-3, dadurch gekennzeichnet, daB der Tageskurs 
von einem Datentrager eingelesen wird. 

6. Verfahren nach einem der Anspriiche 1-3, dadurch gekennzeichnet, daB der Tageskurs 
uber eine Datenfemubertragungseinrichtung oder einen Internet-Zugang eingelesen wird. 

7. Verfahren nach einem der vorangehenden Anspriiche, dadurch gekennzeichnet, daB 
zusatzlich eine Spekulationsfrist elektronisch gespeichert und der Hinweis zum Verkauf 
der Aktien- bzw. Wertpapiergattung nur unter der zusatzlichen Bedingung, daB sich 
anhand eines Zeitvergleiches ein Ablauf der Spekulationsfrist ergeben hat, ausgegeben 
wird. 

8. Verfahren nach einem der Anspriiche 1-6, dadurch gekennzeichnet, daB zusatzlich eine 
Spekulationsfrist und eine GroBe, die die Beachtung bzw. Nichtbeachtung der 
Spekulationsfrist reprasentiert, elektronisch gespeichert werden und, wenn die GroBe die 
Beachtung der Spekulationsfrist reprasentiert, der Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. 
Wertpapiergattung nur unter der zusatzlichen Bedingung, daB sich anhand eines 
Zeitvergleiches ein Ablauf der Spekulationsfrist ergeben hat, ausgegeben wird. 

9. Verfahren nach einem der vorangehenden Anspriiche, dadurch gekennzeichnet, daB der 
Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung per Telefax oder per E-Mail 
iiber das Internet an den Aktien- bzw. Wertpapieranleger ausgegeben wird. 
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10. Verfahren nach einem der Anspriiche 1-8, dadurch gekennzeichnet, daB gleichzeitig mit 
dem Hinweis zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung ein vorgefertigter 
Verkaufsauftrag an eine Bank bzw. Fondgesellschaft iiber einen Drucker ausgegeben 
wird. 

11. Verfahren nach Anspruch 10, dadurch gekennzeichnet, daB gleichzeitig mit dem Hinweis 
zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung eine schriftliche Vereinbarung 
zwischen dem Aktien- bzw. Wertpapieranleger und einer Anlageberaterfirma ausgegeben 
wird. 

12. Verfahren nach Anspruch 11, dadurch gekennzeichnet, daB gleichzeitig mit dem Hinweis 
zum Verkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung eine schriftliche Honorarvereinbarung 
zwischen dem Aktien- bzw. Wertpapieranleger und der Anlageberaterfirma ausgegeben 
wird. 

13. Verfahren nach einem der vorangehenden Anspriiche, dadurch gekennzeichnet, daB 
zusatzlich eine Tageskursuntergrenze elektronisch gespeichert wird und in dem Schritt c) 
zusStzlich ein Vergleich des Tageskurses mit der Tageskursuntergrenze durchgeflihrt und, 
wenn der Tageskurs kleiner als die Tageskursuntergrenze ist, ein Hinweis zum 
Notverkauf der Aktien- bzw. Wertpapiergattung ausgegeben wird. 

14. Computerprogramm mit Programmcode-Mitteln, urn ein Verfahren gemaB einem der 
vorangehenden Anspriiche durchzufuhren, wenn das Programm auf einem Computer 
ausgefuhrt wird. 

15. Computerprogramm mit Programmcode-Mitteln nach Anspruch 14, die auf einem 
computerlesbaren Datentrager gespeichert sind. 




Zusammenfassung 



Verfahren zur Sichemng von Kursgewinnen von Aktien- oder Wertpapieranlegern 
unter Verwendung eines Computers und Computerprogramm zur Durchfuhrung 
desselben. 



